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Institut fur Wirtschaftswissenschaftliche Forschung und Weiterbildung GmbH

IWW-Studienprogramm

Vertiefungsstudium

Modul IV: "Finanzmanagement"

1. Musterklausur

(120 Punkte)

Zu Ubungszwecken kdnnen Sie die Klausur auf Threm Rechner abspeichern, mit einem PDF-Reader 6ff-
nen und Thre Losungen in die vorgesehenen Antwortfelder eintragen.



Das Werk ist urheberrechtlich geschiitzt. Die dadurch begriindeten Rechte, insbesondere das
Recht der Vervielfiltigung und Verbreitung sowie der Ubersetzung und des Nachdruckes, blei-
ben, auch bei nur auszugsweiser Verwertung, vorbehalten. Kein Teil des Werkes darf in irgend-
einer Form (Druck, Fotokopie, Mikrofilm oder ein anderes Verfahren) ohne schriftliche Ge-
nehmigung des IWW — Institut fiir Wirtschaftswissenschaftliche Forschung und Weiterbildung
GmbH reproduziert oder unter Verwendung elektronischer Systeme verarbeitet, vervielfaltigt
oder verbreitet werden. Dies gilt auch fiir jede Form der Kommunikation zwischen den Studie-
renden des IWW.
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Aufgabe 1

Die WERKZEUG-GmbH beliefert ausschlieRlich Baumarkte und realisiert den
groleren Teil ihre Umsatze zu folgenden Konditionen ,,auf Ziel*:

J Zahlungsziel t, = 60 Tage,
o Skontofrist tp, = 7 Tage,
o Skontosatz S = 2%.

a)  Bestimmen Sie die Finanzierungskosten, die ein Abnehmer der W-GmbH zu
tragen hétte, wenn er den Lieferantenkredit in Anspruch nimmt! Zeigen Sie
Ihre Herleitung ausfuhrlich! Rechnen Sie dabei das Jahr zu 360 Tagen!

46 Punkte

(12 P.)
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b)

Unternehmensinterne Statistiken der W-GmbH zeigen, dass die Absatzfor-
derungen

- zu 40% innerhalb von 7 Tagen unter Abzug von Skonto beglichen
werden (Kundengruppe A) und

- zu 60% erst nach 60 Tagen in voller Hohe (Kundengruppe B).

Mit dem Ziel, eine Beschleunigung der Zahlungseingédnge zu bewirken,
wird erwogen, den Skontosatz — bei sonst unveradnderten Bedingungen — auf
3% zu erhohen.

Erlautern Sie, welche Vor- und Nachteile dies fir die W-GmbH mit sich
bringen wirde. Unterscheiden Sie dabei zwischen den beiden Abnehmer-
gruppen A und B!

(12P.)
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c)  Erlautern Sie den Begriff des Cash-Flow-Managements allgemein und be- (22p)
schreiben Sie kurz, aber prazise, jeweils zwei Instrumente

zur Beeinflussung leistungsbezogener Einzahlungen (auBer der Ge-
staltung der Zahlungsbedingungen),

- zur Beeinflussung leistungsbezogener Auszahlungen!
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Aufgabe 2

Die PHOENIX-AG hat von der L-AG eine EDV-Anlage mit Anschaffungskosten
von 3 Mio. Euro im Wege des Leasing beschafft. Der Vertrag entspricht genau
einem der in den Leasingerlassen vorgepragten Idealtypen.

Geben Sie zu den folgenden Aussagen jeweils an, ob sie Ihrer Meinung nach

- auf jeden Fall zutreffend sind (Markierung: R),

- auf keinen Fall zutreffend sind (Markierung: F) oder

—  je nach den weiteren hier nicht ndher mitgeteilten Rahmenumsténden zutref-
fen kdnnen, aber nicht missen (Markierung: ?)

Unterstellen Sie dabei, dass beide Parteien ihre Pflichten vertragsgemaR erftllen.

Gehen Sie nacheinander von folgenden drei Informationslagen aus:

A:  Es handelt sich um einen Vollamortisationsvertrag
B:  Es handelt sich um einen Teilamortisationsvertrag mit Andienungsrecht

C: Es handelt sich um einen Teilamortisationsvertrag mit Mehrerldsbeteili-
gung. Die Mdglichkeit, dass die PHOENIX-AG beim Verkauf des Objektes
mitbietet sei ausgeschlossen.

Nach Ablauf der Grundmietzeit (GMZ) ... A B C

(1) ... muss die PHOENIX-AG das Objekt verkaufen.

(2) ... mussdie L-AG das Objekt verkaufen.

(3) ... nutzt die PHOENIX-AG das Objekt weiter als Lea-
singnehmer.

(4) ... wird die PHOENIX-AG Eigentiimerin des Objekts.

(5) ... hatdie PHOENIX-AG die vertraglich vereinbarte
Option, das Objekt zu kaufen.

(6) ... hatdie L-AG die Option, das Objekt an die PHOE-
NIX-AG zu verkaufen.

(7) ... erhalt die PHOENIX-AG noch eine Zahlung von der
L-AG.

(8) ... erhalt die L-AG noch eine Zahlung von der PHOE-
NIX-AG.

(9) ... werden die bis zum Ende der GMZ geleisteten Lea-

singraten mehr als 3 Mio. Euro betragen.

(10) ... werden die bis zum Ende der GMZ geleisteten Lea-

singraten weniger als 3 Mio. Euro betragen.

30 Punkte
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Aufgabe 3

Betrachten Sie die Gegebenheiten an den deutschen Wertpapierbdrsen und

markieren Sie die folgenden Aussagen jeweils mit

R, wenn Sie sie fir zutreffend halten,

F, wenn Sie sie fUr nicht zutreffend halten oder

?, wenn Sie meinen, dass sie je nach den weiteren, hier nicht ndher bekannten

Rahmenumstanden zutreffen kdnnen, aber nicht mussen.

(1) Die traditionellen deutschen Wertpapierborsen

dienen in erster Linie dem erstmaligen Offentlichen Angebot
von Aktien im Rahmen sogenannter IPO-Transaktionen.

sind inzwischen auf zwei deutsche Stadte konzentriert.

sind Einrichtungen, an denen private Anleger unmittelbar mit-
einander Aktien handeln kdnnen.

dienen gelegentlich dem Handel von Bezugsrechten auf ,,jun-
ge* Aktien.

sind Einrichtungen, an denen zugelassene Handler und Makler
(Skontrofuhrer) agieren.

(2) Borsenmalige Kassageschafte sind dadurch gekennzeichnet, dass

sie auch zum Einheitskurs abgewickelt werden.

alle Zahlungen durch Uberweisung an die fur die jeweilige
Borse zustédndige Landeszentralbank erfolgen.

sie auch an der EUREX abgewickelt werden kénnen.

Vertragsabschluss und -ausfiihrung zeitlich sehr eng zusam-
menfallen.

keine Transaktionskosten anfallen.

20 Punkte

(GP)

(GP)
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(3)

(4)

Im Aktienhandel sind ,,Market-Maker*

Borsenhdndler mit besonderen Aufgaben.

verpflichtet, sich stdndig bereitzuhalten, bestimmte Aktien
auf Anforderung anderer Borsenhandler sowohl anzukaufen
als auch zu verkaufen.

Borsenmakler, die gelegentlich in Erganzung ihrer Maklerta-
tigkeit auch Eigengeschéfte tatigen dirfen.

gehalten, ihre An- und Verkaufskurse im Interesse der allge-
meinen Marktstabilitdt wéhrend einer Borsensitzung in aller
Regel konstant zu halten.

in erster Linie damit befasst, Handelspartner fiir die ihnen
ubertragenen Kundenauftrage zu finden.

Borsenmakler (Skontrofhrer)

erzielen einen wesentlichen ihrer Einkiinfte in Form ihrer
Courtage.

haben u.a. die offizielle Aufgabe, die Kursentwicklung durch
adaquate Eigengeschéfte zu stabilisieren.

bringen zueinander passende Kauf- und Verkaufsorders so-
fort zum Ausgleich.

sind u.a. flr die Ermittlung der ,,Einheitskurse* zustandig.

uben ihre Maklertatigkeit neben umfangreichen Eigenge-
schéften aus.

(GP)

(GP)
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Aufgabe 4

Die GAMMA AG hat mit der MINERVA FACTORING GmbH einen Factoring-
Vertrag geschlossen, der der in Deutschland ublichen Form des Standard-
Facotring entspricht, wie Sie es aus dem Studientext kennen.

Markieren Sie die folgenden Aussagen in der aus den Aufgaben 2 und 3 bekann-
ten Weise mit R, F, ?! Unterstellen Sie dabei, soweit nicht ausdriicklich etwas
anderes gesagt wird, dass die drei genannten Parteien die ihnen obliegenden ver-
traglichen Rechte und Pflichteten stets wahrnehmen.

a)  Am 15.10. des laufenden Jahres reicht die GAMMA AG bei der MINERVA
eine aus dem eigenen Absatzgeschaft resultierende Forderung Gber 800.000
Euro ein, die in 30 Tagen fallig ist und in allen Punkten den im Factoring-
vertrag vorgesehen Anforderungen entspricht.

(1) Dann steht der GAMMA AG

. vor Begleichung der Forderung durch den Debitor gar
kein Zahlungsanspruch gegentber der MINERVA zu.

. umgehend eine Zahlung von 675.000 Euro durch die
MINERVA zu.

. umgehend eine Zahlung von 800.000 Euro durch die
MINERVA zu.

(2) Der Debitor akzeptiert die Forderung der GAMMA AG zwar uneinge-
schrankt, ist aber wegen zwischenzeitlich eingetretener Zahlungsunfa-
higkeit nicht in der Lage, diese zu begleichen.

e Dann muss die GAMMA AG eine eventuell geméal (1)
schon erhaltene Zahlung voll zuriickerstatten.

e Dann muss sich die GAMMA AG zu ca. 30% an dem
eingetretenen Forderungsausfall beteiligen.

e Dann muss die MINERVA der GAMMA AG dennoch
insgesamt die volle Forderungssumme auszahlen.

24 Punkte

(12P.)
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b)

(3) Falls die MINERVA eine Zahlung gemal (1) leistet,

... berechnet die MINERVA der GAMMA AG Zinskosten in
der fir Diskontkredite Gblichen Hohe.

stellt das eine kostenlose Finanzierung fur die
GAMMA AG dar.

... berechnet die MINERVA der GAMMA AG Zinkosten
in der fur Kontokorrentkredite tiblichen Hohe.

(4) Neben etwaigen Zinskosten gemaR (3) berechnet die MINERVA der
GAMMA AG

... Weitere Kosten von 2,2% der Forderungssumme,

. weitere Kosten in der GrofRenordnung von 20% der
Forderungssumme,

... keine weiteren Kosten.

In der Werbebroschire ,,Factoring — Schlissel zum effizienten Forderungs-
management: Schenken Sie der MINERVA Ihr Vertrauen* finden sich u.a.
folgende Argumente. Nehmen Sie dazu jeweils kurz und prazise, moglichst
in strukturierter Form, Stellung!

(1) ,Nur das MINERVA-Factoring sichert Ihnen vollstandig umsatz-
synchrone Zahlungseingéange.”

Stellungnahme

(12 P.)
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(2) ,Entlasten Sie sich von lIhren teuren Lieferantenverbindlichkeiten und
sparen Sie aulBBerdem die hohen Kontokorrentzinsen durch das
MINERVA-Factoring.*

Stellungnahme
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