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2. Musterklausur

(120 Punkte)

Zu Ubungszwecken kdnnen Sie die Klausur auf Threm Rechner abspeichern, mit einem PDF-Reader 6ff-
nen und Thre Losungen in die vorgesehenen Antwortfelder eintragen.



Das Werk ist urheberrechtlich geschiitzt. Die dadurch begriindeten Rechte, insbesondere das
Recht der Vervielfiltigung und Verbreitung sowie der Ubersetzung und des Nachdruckes, blei-
ben, auch bei nur auszugsweiser Verwertung, vorbehalten. Kein Teil des Werkes darf in irgend-
einer Form (Druck, Fotokopie, Mikrofilm oder ein anderes Verfahren) ohne schriftliche Ge-
nehmigung des IWW — Institut fiir Wirtschaftswissenschaftliche Forschung und Weiterbildung
GmbH reproduziert oder unter Verwendung elektronischer Systeme verarbeitet, vervielfaltigt
oder verbreitet werden. Dies gilt auch fiir jede Form der Kommunikation zwischen den Studie-
renden des IWW.
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Aufgabel 40 Punkte

Verdeutlichen Sie die Grundkonzeption der Cash-Flow-Analyse, indem Sie zu
den folgenden Teilaufgaben in strukturierter Form Stellung nehmen! Illustrieren
Sie lhre Ausfiihrungen jeweils durch geeignete Beispiele!

a) Die Ermittlung des Cash-Flow ist in erster Linie ein Instrument, um das (16P)
Innenfinanzierungsvolumen eines Unternehmens abzuschétzen. Erlautern
Sie den Begriff der Innenfinanzierung und grenzen Sie ihn von der Aul3en-
finanzierung ab!

I nnenfinanzier ung:

AuRenfinanzierung:
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b)

Um den Cash-Flow aus dem Jahresiiberschuss herzuleiten, bedarf es (24p)
mehrerer Korrekturschritte. Verdeutlichen Sie systematisch die vier
Korrekturschritte, die verbleiben, wenn unterstellt werden kann, dass alle
erfolgswirksamen Zahlungen der Innenfinanzierung zuzurechnen sind!

1. Korrekturschritt:

2. Korrekturschritt:

3. Korrekturschritt:

4. Korrekturschritt:
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Aufgabe?2 48 Punkte

MINA analysiert im Zuge ihrer weiteren Recherchen den Jahresabschluss der
MARKISCHEN HANDELS AG, dem u.a. folgende Angaben entnommen werden
kénnen (Zahlenangaben in Mio. Euro; Vorjahreswerte in Klammern):

1. Bilanz
Selbstgesch. Immat. AV~ 15 (0 ) [Grundkapital 160 ( 120 )
Sachanlagen 506 ( 473 ) |Kapitariucklage 120 ( 90 )
Gewinnriicklagen 46 ( 86 )
Vorréte 53 ( 83 ) |Bilanzgewinn 14 ( 21)
Fordg. LuL 52 (102 )
Bankguthaben 17 ( 50 ) |Ruckstellungen 124 ( 117 )
So Verb. 143 (213 )
Verbindl. LUL 36 ( 61)
PRAP 0O (0)
643 ( 708 ) 643 ( 708 )

2. Anlagespiegel (komprimiert)

Immat. AV Sachanlagen

Bilanzwert VVorjahr 0 473
+ Zugange 15 86
. Abgénge - -
+  Zuschreibungen - 2
. Abschreibungen - 55

Bilanzwert 15 390
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3. Verbindlichkeitenspiegel

So. Verbindl. Verbindl. LuL
Bilanzwert Vorjahr 213 61
+  Neuverschuldung 70 30
. Tilgung 140 55
= Bilanzwert 143 36

4.  Gewinn- und Verlustrechnung (komprimierte Fassung)

(1) Umsatzerltse

(2) Andere akt. Eigenl.
(3) So. betr. Ertrége
(4) Materialaufwand
(5) Personaaufwand
(6) Abschreibungen
(7) So. betr. Aufwand
(8) Zinsaufwendungen
(9 Steueraufwendungen
(10) Jahresiiberschuss
(11) Aufl. GRL

(12) Bilanzgewinn

I~~~ ~ ~ < + +

+

a) Ermitteln Sie in nachvollziehbarer Weise den Cash Flow in der aus dem
Studientext bekannten Basisdefinition und tragen Sie lhr Ergebnis in das

Antwortfeld ein.

580
15

2 597
430
99
55
0
12

27 623

-26

40

14

Cash Flow =

(18P.)
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b) Ermitteln Sie zur Vorbereitung einer Finanzflussrechnung weiterhin in
nachvollziehbarer Weise die im Folgenden genannten Grof3en und tragen Sie
Ihre Ergebnissein diejeweiligen Antwortfelder ein.

Veranderung der Liquiditatsreserven

VeranderungLR =

Eigenfinanzierung

EF

Fremdfinanzierung

FF

(3P)

(5P)

(3P)
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Tilgung von Finanzschulden (3P)
Tilgung =

(6P)
Ausschittung
Ausschittung =
Auszahlung fiur Investitionen (6P.)

Investitionen =
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c) Tragen Sie lhre zu a) und b) ermittelten Ergebnisse in das folgende Schema (4 p)
zur Mittelherkunft und -verwendung ein und Uberpriifen Sie Ihre Werte an
Hand der Summen auf Kompatibilitat.

Mittelherkunft Mittelverwendung
Aufl. v. Lig.-Reserven Investitionen
Innenfinanzierung Tilgung
Eigenfinanzierung Ausschuttung
Fremdfinanzierung Innendefizit
Bildg. v. Lig.-Reserven
Summe Summe
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Aufgabe 3 32 Punkte

Die GuV der BERTHA-AG fir das abgelaufene Jahr weist in komprimierter Form
folgende Werte auf (Angaben in Mio. Euro; Vorjahreswerte in Klammern):

(1) Umsatz 200 (220)
(2) Bestandserhohung fertiger Erzeugnisse 20 ©)
(3) Materialaufwand 120 (115)
(4) Personaaufwand 30 (28)
(5 Abschreibungen auf Sachanlagen 36 (42
(6) Betelligungs-, Wertpapier- und Zinsertrége 5 (6)
(7)  Abschreibungen auf Finanzanlagen 4 ©)
(8) Zinsaufwand 10 (20
(9 Steuern 9 (14
(10) Jahresiberschuss 16 (a7

Gehen Sie im Folgenden davon aus, dass bel der BERTHA-AG auch im analyse-
technischen Sinn keine aul3erordentlichen Ertrdge und Aufwendungen angefallen
sind.

a) Bestimmen Sie fir das Berichtgahr folgende Erfolgskennzahlen fir den (24p)
Fal, dass der Zinsaufwand in voller Hohe dem ,ordentlichen
Betriebsergebnis’ angelastet wird! Beachten Sie dabei die in Klammern
angegebenen prazisierenden Hinweise und erlautern Sie jewells lhren
Rechenweg!

A. Jahresiiber schussvor Steuern

Ergebnis:
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B. Ordentliches Betriebser gebnis
(nach Steuern, nach Zinsen)

Ergebnis:

C. Ordentliches Finanzer gebnis
(kompeatibel zu B.)

Ergebnis:
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D. Ordentliches Gesamtergebnis
(nach Steuern und Zinsen)

Ergebnis:

E.EBIT
(auf der Basis des ordentlichen Betriebsergebni sses)

Ergebnis:
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b)

F: EBIDTA (kompatibel zu E.)

Ergebnis:

In dem Geschéftsbericht der BERTHA-AG heifdt es unter anderem: ,Die
Seigerung der Umsatzrendite von 7,73% auf 8,00% ist ein deutliches
Zeichen fur die ungebrochene Aufwartsentwicklung der Gesdllschaft ...“.

(1) Uberprifen Sie zunéchst, ob der kursiv gedruckte Teil der Aussage

zutrifft. Zeigen Sie Ihre Berechnungen!

(4P)
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12

2

Falls die Aussage zutrifft: Begrinden Sie, warum dies sein kann, ob- (4 p)
wohl der Jahresiiberschuss zurtickgegangen ist!

Falls die Aussage nicht zutrifft: Erlautern Sie, unter welchen Voraus-
setzungen es allgemein moglich sein kann, dass die Umsatzrendite
trotz ricklaufigen Jahresiiberschusses steigt!
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