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Aufgabe 1 45 Punkte

Die Untersuchung der in der Bilanz enthaltenen Bestandsposten stellt den dltesten
Bereich der Jahresabschlussanalyse dar. Verdeutliche Sie die Grundkonzeption
dieser klassischen Bilanzanalyse, indem Sie zu den folgenden Teilaufgaben in
strukturierte Form Stellung nehmen! Illustrieren Sie Thre Ausfiihrungen jeweils
durch geeignete Beispiele!

a)  Als Basis der Bilanzanalyse wird die tatsidchlich vorliegende Bilanz in der (15P.)
Regel in die sog. Strukturbilanz iberfiihrt. In diesem Zusammenhang
kommt es u.a. zu Eliminierungen, Umgruppierungen und Aggregationen.
Erldutern Sie diese drei Arten von Korrekturschritten und geben Sie jeweils
ein Beispiel an.

Losungsstichworte:!)

Eliminierung, insbes. von Aktivierungswahlrechten im Interesse der
Vergleichbarkeit (z. B.: aktive latente Steuern oder Disagio).

Umgruppierung, z. B. Erfassung des Bilanzgewinns als Bestandteil des
kurzfristigen Fremdkapitals.

Aggregation, z. B. Zusammenfassung von Verbindlichkeiten und
Riickstellungen zu den drei Kategorien des kurz-, mittel- und langfristigen
Fremdkapitals.

(14 P.)

b)  Verdeutlichen Sie kurz den Unterschied zwischen horizontalen und
vertikalen Bilanzkennzahlen und erldutern Sie jeweils zwei prominente
Kennzahlen!

Losungsstichworte:!)

Horizontale Kennzahlen: Verkniipfung von Aktiv- und Passivpositionen
(z. B. Liquiditéts- oder Deckungsgrade)

Vertikale Kennzahlen: Verkniipfung von Positionen derselben Bilanzseite
miteinander, z.B. Fremd- zu Eigenkapital (Verschuldungsgrad) als
Passivrelation oder der Quotient aus Anlage- und Gesamtvermogen
(Anlagenintensitdt) als Aktivrelation.

1 Zur vollstindigen Losung dieser Aufgabe werden in der Klausur ausfiihrlichere Ausfithrungen
zu den hier nur stichwortartig angesprochenen Sachverhalten erwartet.
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¢)  Erliautern Sie Begriff, Erkenntnisziel und Probleme der sogenannten (16 P.)
LLiquidititsgrade*!

Losungsstichworte: )

Begriff: Relation zwischen tendenziell liquiden Teilen des Umlauf-
vermdgens und dem kurzfristigen Fremdkapital.

Erkenntnisziel: In welchem Ausmall konnen die innerhalb des kommenden
Jahres félligen (bilanziellen) Verbindlichkeiten durch Riickgriff auf (bilanziell
ausgewiesene) Vermogenswerte erfiillt werden?

Probleme: Die fraglichen Aktiva decken die insgesamt zu erwarten- den
Einzahlungen (z. B. aus der laufenden Umsatztitigkeit) nur sehr unvollstindig
ab; ebenso erfasst das kurzfristige Fremdkapital keineswegs sdmtliche
kurzfristig zu erfiillenden Zahlungsverpflichtungen (z. B. fiir laufende Lohn-
und Gehaltszahlungen).

Aufgabe 2 22 Punkte

Die Bilanz der GAMMA-AG weist fiir das Jahr 02 in zusammengefasster Form
folgende Werte auf (Angaben in Mio. Euro; Vorjahreswerte in Klammern):

Sachanlagen 145 (125) | Grundkapital 100  (80)
Vorrite 59  (66) | Kapitalriicklage 25 (20)
Forderungen Lul 84  (54) | Gewinnriicklagen 22 (30)
Kasse, Bank 5 (10) | Bilanzgewinn 2 (10)
Riickstellungen 37 (45)

Anleihen 60 (0)

Bankverbindlichkeiten 4 (40)

Verbindlichkeiten Lul 43 (30)

293 (255) 293 (255)

1 Zur vollstindigen Losung dieser Aufgabe werden in der Klausur ausfiihrlichere Ausfithrungen
zu den hier nur stichwortartig angesprochenen Sachverhalten erwartet.
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Aus der GuV-Rechnung und dem Anhang konnen auBlerdem folgende Angaben
entnommen werden:

(1)

)

€)

4

Sachanlagen

Abschreibungen 30 (25)
Abgiénge 0 (0)
Zuschreibungen 4 (0)
Aktivierte Eigenleistungen 0 (0)

Im Jahr 02 wurde ein Jahresfehlbetrag von 6 (Vorjahr: Jahresiiberschuss
12) erzielt.

Beziiglich des Bilanzgewinns ist davon auszugehen, dass die Hauptver-
sammlung — analog zum Vorjahr — eine Ausschiittung in Héhe des Bilanz-

gewinns beschlieen wird.

Alle Aktien der GAMMA-AG haben einen Nennwert von 10 Euro/Aktie.

Der Jahresabschluss wird von Vorstand und Aufsichtsrat festgestellt.

a)

b)

Fiir das Vorjahr wurde ein Bilanzgewinn von 10 ausgewiesen, obwohl der
Jahresiiberschuss 12 betrug. Erldautern Sie zwei Moglichkeiten, wie diese
Differenz zu erkléren ist!

e Fine Mdglichkeit bestiinde darin, dass Vorstand und Aufsichtsrat bei der
Feststellung des Jahresabschlusses die Gewinnriicklagen um 2 erhoht
haben.

e Eine zweite Mdglichkeit bestiinde darin, dass ein Verlustvortrag in
Hohe von 2 aus dem Jahr 00 ausgeglichen werden musste.

Wie ist es zu erkldren, dass fiir das Jahr 02 trotz des Jahresfehlbetrages von
6 ein Bilanzgewinn von 2 ausgewiesen wird?

Vorstand und Aufsichtsrat haben bei der Feststellung des Jahresabschlusses
Gewinnriicklagen in Hohe von 8 aufgelost, wie auch aus der Bilanz
erkennbar wird.

(6P.)

@P)
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c)  Welche im Jahr 02 erfolgten Aktivititen im Bereich der AulBenfinanzie-
rung, differenziert nach Eigen- und Fremdfinanzierung, lassen sich aus den
vorliegenden Angaben erkennen? Beschreiben Sie die erkennbaren Finan-
zierungs- und TilgungsmafBnahmen moglichst genau!

(1) Eigenfinanzierung

° Die Erhohung des Grundkapitals um 20 Mio. Euro zeigt, dass
insgesamt 2 Mio. Aktien in einem Gesamtnennwert von 20 Mio.
Euro ausgegeben worden sind.

° Die Erhohung der Kapitalriicklage um 5 Mio. Euro zeigt zudem,
dass die Emission mit einem Agio von 5 Mio. Euro versehen war.

° Der gesamte Emissionserlds hat sich also auf 25 Mio. Euro belaufen.

(2) Fremdfinanzierung

° Die AG hat zum einen Bankverbindlichkeiten im Volumen von
36 Mio. Euro getilgt.

° Zugleich hat sie sich 60 Mio. Euro durch die Neuemission von
Anleihen beschafft.

° Netto hat sich die AG also im Wege der Aufenfinanzierung um 24
Mio. Euro zusitzlich verschuldet.

(6P)

6P
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Aufgabe 2
3S Punkte

Das Management der MONA LISA AG erstellt zu Anfang des gerade begonnenen
Geschiftsjahres die folgenden drei Planungsrechnungen (Zahlenangaben in Mio.
Euro; Vorjahreswerte ggf. in Klammern):

A.  Zahlungsflussrechnung (Planungsfassung)

Anfangsbestand an liquiden Mitteln ............cocoeveniinciiinienenne 24
+ Einzahlungen aus
(1) laufendem UmsSatz .........cccceevrvevieecieenienieeieeennes 500
(2) der Begleichung von Forderungen L.u.L. ............. 48
(3) Gesellschaftereinlagen ..........c.ccoeceeveeiieeienceiennee. 12
(4) der Aufnahme von Bankdarlehen ......................... 148  +708
/. Auszahlungen fiir -
(5) Beschaffung von Sachanlagen .............c..cceeunenee.. 64
(6) Beschaffung von Warenvorriten ..............c........... 240
(7) Begleichung von Verbindlichkeiten bei
Warenlieferanten ............cocceeeevieneniienienenniennne. 40
(8) Personal .........cccuvieeiiieiiieeieceee e 132
(9) Lfd. Mieten und Leasingraten .............cccceeeeveneen. 12
(10)  SEEULIN ..veeeeiieeiieeeiee ettt 48
(11)  AusschUttungen ..........cccueevveveeeciieeniieeciee e 8
(12)  ZINSEN ..ot 16
(13) Tilgung von Bankdarlehen............cccccocveniiiennnne. 140 —-700
= Endbestand an liquiden Mitteln .............ccccocvvevvieniennennen. — 32

B. Bilanz (Planungsfassung)

Sachanlagen 196 (160) | Grundkapital 60 (52)
Vorrite 152 (140) | Kapitalriicklage 28 (24)
Forderungen L.u.L. 164 (120) | Gewinnriicklagen 46  (32)
Bankguthaben 32 (24) | Bilanzgewinn 10 (8)
Akt. RAP 4 (8) | Riickstellungen 40  (40)
Verbind. bei KI 264 (256)

Verbind. LuL 100  (40)

548 (452) 548 (452)
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C. GuV-Rechnung (Planungsfassung)

UmSAtZErIOSe ......eevveiiiiiiiieieeie e 592

+ Andere aktivierte Eigenleistungen ........................... + 20
J. Materialaufwand ............ccccceeeviieniiiiieeee e — 328
J. Personalaufwand ..., — 132
J. Abschreibungen auf Sachanlagen .............cccccoevieviennnnne. — 48
J. So. betr. Aufwand...........ccoeeieeiiiiiieieeee e — 16
J. Zinsaufwendungen ...........cceeeveeviienieeiiienie e — 16
J. Steueraufwendungen .............cceeveeeiieriieeiienieeeeeeeeen — 48
= Jahrestiberschuss ..........ccoecuieiiiiiiieiieiccee e + 24
. Bildung von Gewinnriicklagen ............cccceecevvveneenicnnenne. — 14
= Bilanzgewinm ..........ccccccveeiieriiiiiienieeieeee e = 10

Der ,,sonstige betrieblichen Aufwand“ resultiert nach Plan ausschlielich aus

Miet- und Leasingzahlungen fiir die im operativen Geschift permanent bendtigten

Fahrzeuge und Lagereinrichtungen.

a)  Betrachten Sie zunichst nur die Zahlungsflussrechnung.
(1)  Ermitteln Sie in nachvollziehbarer Weise unter Riickgriff auf die in A. (12 P.)

enthaltenen Positionen (1) bis (13) den fiir das betrachtete Geschéfts-
jahr zu erwartenden Innenfinanzierungssaldo und tragen Sie Ihr Er-
gebnis in das Losungsfeld ein!

) +500
+ Q) + 48
oo (6) - 240
Joo(7) - 40
Joo(8) - 132
Jo9) - 12
.o (10) - 48
Joo(12) - 16
= IF + 60
Innenfinanzierung = +60 Mio. Euro
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b)

(2) Gehen Sie von dem unter (1) ermittelten Ergebnis aus und bereiten Sie (9 P.)
die in dem Zahlungsflussschema gemiB3 A. insgesamt enthaltenen
Zahlen zu einem aus dem Studientext bekannten Schema der Mittel-
herkunft und -verwendung auf, indem Sie folgende Tabelle mit Zah-

len fiillen.
Mittelherkunft Mittelverwendung
e Abbau von 0 ||e Investitionen 64
Liquiditétsreserven
e Ausschiittungen 8
e [nnenfinanzierung 60
e Tilgung 140
¢ Aullenfinanzierung
e Innendefizit 0
— Eigenfinanzierung 12
e Aufbau von 8
— Fremdfinanzierung 148 Liquiditatsreserven
Summe (S1) 220 | [ Summe (S2) 220

Versuchen Sie nun, den Wert der Innenfinanzierung noch einmal auf indi- (14 P.)
rektem Wege im Zuge einer sogenannten Cash-Flow-Rechnung aus dem
Jahresiiberschuss herzuleiten. Zeigen Sie IThre Rechnung und tragen Sie Thr
Ergebnis in das Losungsfeld ein!

JU 24
+ Abschr. + 48
+ A Verb. LuL + 60
/. A Vorrite -12
/. A Fdg. LulL -44
J. A ARAP +4

/. and. Akt. Eigenl. —20

+ 60
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Aufgabe 4

Die BINALYSE-AGENTUR tiberfiihrt die von ihr analysierten Bilanzen in eine Struk-
turbilanz folgenden Musters:

AKTIVA PASSIVA
Anlagevermogen (AV) Eigenkapital
Immaterielles AV Fremdkapital
Sachanlagen LFK
Finanzanlagen MFK
KFK
Umlaufvermégen
Vorrite
Forderungen u. so. Vermdgensgegen.
Bankguthaben u. so. liquide Mittel

Ansonsten folgt die BINALYSE-AGENTUR der aus dem Studientext bekannten Vor-
gehensweise.

Erldutern Sie jeweils kurz, wie die folgenden in den analysierten Jahresabschliis-
sen tatsdchlich erfassten Posten in diese Strukturbilanz einbezogen werden!

(1) Im Anlagevermogen ausgewiesene selbst geschaffene Software

Eliminierung aus den Aktiva (wg. Aktivierungswahlrecht) und gleichzeitige

Verminderung des EK

(2) Warenbestinde

Ausweis bei den ,,Vorriten®.

(3) Andere aktivierte Eigenleistungen
Als GuV-Position kein Bilanzposten.

Gegenbuchung der Erfolgsgrofle im Anlagevermogen.

(4) Pensionsriickstellungen, sofern kein Deckungsvermogen besteht

Ublicherweise: Langfristiges FK, trotz eventuell kiirzerfristiger Pensionsverpflich-

tungen.

27 Punkte
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10

(5) Bilanzgewinn

Umgruppierung in den Bereich ,,KFK*.

(6) Im Anlagevermogen ausgewiesener Firmenwert

Auswelis bel immateriellen AV

(7) Umsatzerlose

Kein Posten der (Struktur-)Bilanz.

(8) Eine Bankverbindlichkeit, auf die in den sieben auf den Bilanzstichtag
folgenden Jahren jeweils zur Jahresmitte eine Tilgungszahlung von 1
Mio. Euro zu leisten ist.

KFK (bis 1 Jahr): 1 Mio. Euro
MFK (1 bis 5 Jahre): 4 Mio. Euro
LFK (mehr als 5) 2 Mio. Euro

(9) Passive Rechnungsabgrenzungsposten

KFK




